
 

 

«Финансовая корпорация  «ОТКРЫТИЕ», www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 7 ноября 2007 г.
Новости 

• Размещение облигационного займа ООО "ЭйрЮнион Эр Эр Джи" 
запланировано на конец ноября 2007 года, организатор ориентирует на 
ставку купона по облигациям в диапазоне 13-14% годовых.  

• ВТБ-Лизинг" разместит облигации на 8 млрд руб. в середине ноября, 
ориентир ставки 1-го купона – 8-8,2% годовых.  

• ООО Жилсоципотека – Финанс в соответствии с условиями оферты 
приобрело облигации серии 01 в количестве 575 724 шт. 

 
Корпоративные и муниципальные облигации 

Вчера на российском долговом рынке наблюдалась небольшая 
коррекция, в результате чего на рынке сложилась разнонаправленная 
динамика котировок. Инвесторы зафиксировали прибыль в выпусках, 
подросших в результате прошедшего на той неделе ралли, при этом 
активность инвесторов была на довольно низком уровне. По итогам дня 
объем торгов корпоративными и региональными облигациями на 
Фондовой бирже ММВБ составил 63.1 млрд руб., из которых 9 млрд руб. 
пришлось на вторичные торги, 00 млрд руб.— на размещения, 54.1 млрд 
руб.— на сделки репо. Ситуация с денежной ликвидностью все еще 
остается довольно напряженной и инвесторы по-прежнему продолжают 
рефинансироваться в ЦБ, в результате чего ставки МБК остаются на 
довольно высоких уровнях  6-7%.  

Ситуация на рынке российских еврооблигациями остается довольно 
стабильной. Котировки  российских  еврооблигаций  не претерпели 
существенных изменений, продолжив консолидироваться на достигнутых 
ранее уровнях на фоне  некоторого снижения стоимости облигаций US 
Treasuries, вызнанное ростом на американского фондового рынка и 
уходом инвесторов в более рисковые инструменты. В результате этого 
спреды между UST-10 и RUS-30 незначительно сузились.  

Сегодня на фоне негативного влияния дефицита на денежном рынке на 
российском долговом рынке продолжится разнонаправленное движение 
котировок. Активность инвесторов, скорее всего, останется на низком 
уровне, т.к. в ожидании крупных размещений в четверг инвесторы займут 
выжидательную позицию. 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

07 Россия, 25061 14,46 549 
 Башкорт5об 40 40  
 МИА-2об 21,68 21,68 
 Искитим-02 31,16 15,58 
 НФК-2 24,7 24,7 
 ПротекФин1 44,38 221,9 

08 СИБУРХолд1 38,39 57,585 
 ОСТ-2об 43,63 43,63 
 СОРУС КАПИТАЛ, 1 25,43 30,5 
 Таттелеком, 4  размещение 1500 
 Иркутская область, 31005 размещение 2200  
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 24,6232 -0,0442

RUR/EUR 35,7455 0,0567

EUR/USD 1,4556 0,0088

изм. б.п.
RCBI 99,83 -7,00

MIACR 1 день, % 6,69 -18,00

Москва 39, YTM % год. 6,30 2,00

RUS30, YTM % год. 5,66 0,00

UST10, YTM % год. 4,35 1,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 514,1 3,05

по Москве 364,2 3,94

Депозиты банков 103,3 -1,43

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 1 594 -19,30

РПС 7 269 2,02

ОФЗ 118 -797,97  
Курсы валют 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МособгазФ2 10,15 98 33,71 1 692 29 400 1 1,66
УЗПС 01 19,19 96,5 47,67 947 604 950 2 1,58
МОИА 02 8,3 99,6 11,82 1 401 1 793 2 1,12
ГЛОБЭКС 01 12,81 99,49 16,58 860 2 402 717 2 1,10
ИнкомФин01 14,88 99 8,61 508 594 1 1,02
ДМЦЕНТРоб1 8,73 99,75 35,86 2 758 94 083 375 10 0,96
НЛК 01 15,44 99,4 32,75 86 99 400 1 0,81
УРСАБанк 5 10,2 100,3 3,85 1 442 13 069 485 8 0,80
ЭнергмашФ1 9,81 101 50,73 1 477 1 010 1 0,80
АМТЕЛ-Ф 01 10,12 99,95 37,92 9 1 000 1 0,76

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
БелКПлюс-1 26,63 94,8 4,14 716 1 896 1 -5,19 
Виват-фин1 18,68 95 4,6 896 1 960 2 -2,56 
Парнас-М 2 16 92,5 21,01 1 476 8 399 275 4 -2,37 
Нордтекс-1 15,96 97 3,62 360 485 000 1 -2,27 
СЗЛК-Фин-1 15,3 97,51 19,85 847 975 1 -1,65 
МатрицаФ-1 17,9 95 48 400 5 640 170 8 -1,55 
Топкнига-2 13,46 97,47 41,75 1 129 10 783 183 7 -1,55 
МарийНПЗ 12,95 98,5 42,58 406 4 531 000 2 -1,40 
МаксиГ 01 24 97,06 20,71 492 517 650 3 -1,34 
МИА-1об 0 103,1 2,19 1 784 469 621 1 -1,25  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТГК-1 01 8,36 99,05 10,4 2 317 99 050 987 12 -0,30 
ДМЦЕНТРоб1 8,73 99,75 35,86 2 758 94 083 375 10 0,96
Лукойл4обл 7,06 102,25 29,4 2 221 45 109 168 26 -0,10 
СэтлГрупп1 12,19 99,5 53,85 1 652 43 583 850 36 0,51
Кокс 01 9,2 99,9 26,97 618 31 116 100 4 0,05
Кедр-02 13,15 99,5 14,97 679 30 852 124 12 -0,40 
УРСАБанк 3 10,19 99,5 39,98 576 30 011 567 6 0,20
ЛСР 01 обл 10,77 99,8 12,88 135 29 942 992 3 -0,20 
Балтимор03 13,45 99,95 53,32 191 29 164 722 8 0,05
РосселхозБ 7,58 99,9 12,23 211 28 670 653 5 -0,10  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Чувашия-05 7,09 102,75 32,91 1 307 28 193 450 3 1,73
Саха(Якут) 7,78 101,45 4,14 1 983 710 150 2 0,21
ВолгогрОб1 8,21 102,5 41,55 954 1 024 985 2 0,19
МГор44-об 6,34 109,7 36,99 2 787 1 560 872 2 0,18
СамарОбл 3 7,27 101,7 17,07 1 374 2 034 000 1 0,14
НижгорОбл2 7,13 102,18 0,55 362 33 028 297 15 0,10
Мос.обл.6в 6,99 106,44 3,45 1 260 8 513 200 3 0,08
КраснЯрКр3 6,92 99,3 2,79 330 1 985 050 3 0,05
НижгорОбл3 7,41 102,4 2,78 1 444 204 800 1 0,05
Томск.об-4 7,51 99,25 29,15 1 511 679 863 2 0,05

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 8,25 95,05 13,59 2 949 16 158 500 1 -8,61 
Мос.обл.4в 6,66 106,2 4,22 532 71 458 335 11 -0,38 
ИркОбл31-4 8,45 99,3 6,74 932 7 447 500 2 -0,20 
ЛенОбл-3об 7,38 126,6 49,32 2 586 43 035 076 5 -0,17 
ИркОбл31-3 8,26 98,9 18,55 1 114 8 723 610 2 -0,15 
МГор39-об 6,3 109,7 29,59 2 449 169 785 2 -0,14 
НовсибО-05 7,53 100,7 11,41 770 2 014 2 -0,10 
КостромОб4 8,1 101,05 16,88 126 6 088 263 2 -0,04 
ЯрОбл-04 7,4 104,2 47,47 567 1 250 500 2 -0,01 
Мос.обл.7в 7,06 105,44 2,85 2353 6 479 542 3 -0,01  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.4в 6,66 106,2 4,22 532 71 458 335 11 -0,38 
ЛенОбл-3об 7,38 126,6 49,32 2586 43 035 076 5 -0,17 
НижгорОбл2 7,13 102,18 0,55 362 33 028 297 15 0,10
Чувашия-05 7,09 102,75 32,91 1307 28 193 450 3 1,73
КОМИ 8в об 8,25 95,05 13,59 2949 16 158 500 1 -8,61 
ИркОбл31-3 8,26 98,9 18,55 1114 8 723 610 2 -0,15 
Мос.обл.6в 6,99 106,44 3,45 1260 8 513 200 3 0,08
ИркОбл31-4 8,45 99,3 6,74 932 7 447 500 2 -0,20 
Мос.обл.7в 7,06 105,44 2,85 2353 6 479 542 3 -0,01 
КостромОб4 8,1 101,05 16,88 126 6 088 263 2 -0,04  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (06.11.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 102,35 37,10 -1,07 8,45 4 050 000 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,75 11,28 0,25 7,74 4 038 750 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 110,34 29,49 -0,22 7,79 19 175 900 21.08.2009
ЮТК-03 об. 100,25 6,90 -0,06 8,55 2 003 800 10.10.2009
ЮТК-04 об. 102,39 11,30 -0,19 8,51 306 600 09.12.2009
СЗТелек4об 101,20 11,98 0 7,91 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 101,70 12,26 0 7,18 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 99,00 18,67 0 7,59 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100,15 38,63 0,15 7,81 1 021 060 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 100,00 43,31 0 10,44 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,90 31,64 0 9,21 0 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 100,65 16,35 0 7,84 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 99,50 3,85 0,8 10,2 13 069 485 18.10.2011
РусСтанд-8 96,01 4,07 0 13,25 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,85 12,17 0 11,29 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 103,16 18,69 -0,11 6,85 23 007 816 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,96 40,60 0 10,28 0 07.12.2007
РуссНефть1 89,89 36,49 -0,99 21,99 890 000 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,70 17,18 0 10,25 0 01.09.2008
Лукойл4обл 102,35 29,40 -0,1 7,06 45 109 168 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,80 0,96 -0,1 6,91 1 007 982 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,90 15,05 -0,15 7 2 039 12.02.2014

Апт36и6 об 99,75 34,14 0 10,29 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,00 11,91 0 11,77 0 17.03.2011
Евросеть-2 99,70 43,25 -0,05 15,22 2 432 465 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 93,00 18,12 0 15,6 930 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,25 29,49 0 9,17 5 776 583 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 102,20 31,99 -0,2 7,68 2 040 000 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,48 9,07 0,07 7,87 995 500 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,69 36,18 -0,09 8,63 25 550 388 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,54 8,75 0 7,3 0 24.03.2009
Кокс 02 99,10 11,20 0 9,33 0 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 98,38 20,71 -1,34 24 517 650 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 2,27 0 -1,44 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 100,15 19,54 -0,01 8,03 24 030 000 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,89 11,25 0 7,74 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,20 9,41 -0,07 9,97 26 026 000 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 101,00 22,58 0 7,63 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 102,20 15,19 0 7,62 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,75 9,32 0 8,77 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,90 27,74 0 7,31 0 29.06.2011
Мосэнерго2 100,76 14,25 -0,11 7,61 6 548 066 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103,10 30,06 0,19 6,97 3 201 264 22.06.2010
Ленэнерго3 98,45 2,86 0 8,62 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 100,50 30,38 0,05 7,03 3 016 500 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,7 6,78 0 7,81 0 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 109,85 29,59 -0,14 6,3 169785 21.07.2014
МГор44-об 109,50 36,99 0,18 6,34 1 560 872 24.06.2015
Мос.обл.5в 107,00 4,79 0 6,9 5 350 000 30.03.2010
Мос.обл.6в 106,35 3,45 0,08 6,99 8 513 200 19.04.2011
НовсибО-05 100,80 11,41 -0,1 7,53 2 014 15.12.2009
СамарОбл 3 101,56 17,07 0,14 7,27 2 034 000 11.08.2011
НижгорОбл3 102,35 2,78 0,05 7,41 204 800 20.10.2011
ЯрОбл-07 100,40 8,15 0,05 7,57 729 267 30.03.2010
Мос.обл.7в 105,45 2,85 -0,01 7,06 6 479 542 16.04.2014
Мос.обл.7в 105,36 1,97 0,09 7,06 18 010 745 16.04.2014

Муниципальные 

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

 
Котировки большинства облигаций федерального займа во вторник немного снизились на фоне низкой торговой 

активности, основной оборот пришелся на среднесрочные выпуски, возможно, в преддверии аукциона, 
проводимого сегодня Минфином РФ по дополнительному размещению ОФЗ 25061 объемом 5 млрд. рубл. 
Основным же препятствием активного спроса на госбумаги является высокий уровень ставок денежно-кредитного 
рынка. Однако активных продаж также не наблюдается, т.к. ОФЗ являются крайне удобным инструментом для 
рефинансирования. Объем сделок, заключенных на аукционах  прямого репо, составил 151,105 млрд рублей, из 
которых около половины было рефинансировано под залог ОФЗ. 

Средневзвешенная цена выпуска 26199 с погашением в 2012 году  снизилась  на 0,10 процентного пункта - до 
99,90% от номинала, объем сделок с  этими  бумагами составил 29,370 млн рублей.  Котировки  ОФЗ  46018  с  
погашением  в  2021  году поднялись на 0,04 процентного пункта - до 111,17% от номинала,  объем  торгов  - 
31,851 млн рублей. Общий объем сделок на вторичном рынке рублевых госбумаг во вторник составил 137,08 млн 
рублей против 916,586 млн рублей в минувшую пятницу. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД  6  
ноября  снизилась  на 0,02 процентного пункта и составила 6,47% годовых. В секторе облигаций Банка России в 
этот день не  было  совершено  ни  одной сделки. 
 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 0 0 6,62 15.01.2008 70 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 686 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,07 20.01.2010 806 0 0 2,64 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 100,2505 -0,32 5,89 30.04.2008 176 5 19 047 513 1,04 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 100,2 0 6,17 19.01.2011 1170 10 32 154 746 2,17 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 99,87 -0,03 6,02 29.04.2009 540 2 199 760 0,95 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 99,55 -0,02 6,13 05.05.2010 911 1 4 280 650 14,3 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 106,46 20.11.2007 14 0 0 19,18 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 380 0 0 19,07 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 745 0 0 19,02 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 0 0 6,31 02.11.2012 1823 0 0 0,33 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,89 -0,11 6,27 11.07.2012 1709 4 29 370 160 3,34 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,01 11.03.2009 491 0 0 10,55 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 4,83 12.03.2008 127 0 0 15,07 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,04 16.04.2008 162 0 0 5,48 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 6,09 13.05.2009 554 0 0 47,67 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 4,83 03.06.2009 575 0 0 41,92 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,7 -0,06 5,46 10.09.2008 309 3 8 746 935 7,54 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 0 0 6 08.08.2012 1737 0 0 20,47 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 108,8 -0,13 5,73 14.07.2010 981 3 2 163 782 30,41 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,1 09.01.2019 4082 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,47 17.05.2028 7498 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,03 20.08.2025 6497 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,34 05.09.2029 7974 0 0 1,46 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,25 -0,23 6,28 29.08.2018 3949 1 541 250 13,56 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,2 0,05 6,3 03.08.2016 3193 3 636 200 19,33 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 111,189 0,04 6,41 24.11.2021 5132 7 31 851 160 13,56 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 7,04 20.03.2019 4152 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,55 0 6,81 06.02.2036 10319 1 348 670 15,69 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,9 -0,1 6,39 08.08.2018 3928 5 7 739 633 15,62 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,96 31.10.2018 4012 0 0 75,59 77,29 14.11.2007
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


